
折价收购实控人资产 完善产业链布局 

6月 15日中午，四通新材发布公告，公司拟以支付现金的方式购买实控人

控制的新天津合金和新河北合金 100%股权，交易金额为 10.5亿元，本次交易

构成重大资产重组。由于上市公司四通新材和标的公司均受公司实控人控制，

因此本次交易构成关联交易，同时交易不会导致公司控制权的变化。 

公开资料显示，上市公司四通新材专业从事功能中间合金新材料及铝合金

车轮轻量化产品的研发、制造和销售，公司是功能中间合金新材料制造行业头

部企业。公司生产的中间合金产品广泛应用于汽车、高铁、航空航天、军工、

电力电器、通讯电子、工业铝型材、食品医药包装等领域；其中公司的铝合金

车轮轻量化产、品销往中外各大知名汽车制造商，客户遍布北美、欧洲、亚洲

等汽车工业发达国家和地区，在国内外市场上积累了较高的品牌信誉，具有较

强的市场竞争力和广阔的发展前景。 

本次交易成交价格为 10.5亿元。公告显示，截止 2019年末，标的公司总

资产 34.8 亿元，净资产 14.22亿元，归属母公司权益 10.32亿元，2019年标

的公司营业收入 73.67 亿元，净利润为 2.36 亿元，归母净利润 1.61 亿元。根

据国融兴华以 2019 年 12月 31日为评估基准日出具的资产评估报告，采用资产

基础法和收益法下标的资产评估价值合计分别为 12.31亿元、12.39 亿元。本

次交易价为 10.5亿元，基础法下交易价格仅为评估价格的 85.3%，交易折价

14.7%。 

值得注意的是，标的公司近两年经营活动平均现金流为 2.5亿元。本次交

易对价共分三期支付，支付比例为 30%，30%和 40%，每年支付的交易对价约 3

亿元左右。由此看来，标的公司目前的经营活动现金流可以基本覆盖交易对价

的支付，无需上市公司额外提供太多的资金支持。 

公司表示，本次交易一方面将有利于提升上市公司的盈利能力和抗风险能

力。根据上市公司备考财务数据，本次交易完成后，上市公司资产总额、营业

收入及归属于母公司所有者的净利润等指标交易完成后均会大幅提升，公司的

2019年营业收入将由 64.27亿元，增长到 136.65 亿元，营业收入增幅

112.61%；归母净利润则将由 4.37亿元，增长到 5.97亿元，增幅为 36.80%。 



另一方面，由于拟收购的标的公司主要从事铸造铝合金和变形铝合金铸棒

的研发、生产和销售，交易完成后，公司能够借助标的公司迅速切入铸造铝合

金及变形铝合金材料制造业。其次，公司将完善产业链，将拥有从熔炼设备研

发制造→铸造铝合金研发制造→功能中间合金研发制造→车轮模具研发制造→

车轮产品设计、生产工艺技术研究制造的完整产业链。 

同时，由于公司和标的公司上游原材料供应和下游客户应用领域重叠度较

高，交易完成后可以降低销售费用和集中采购成本。公司还表示，公司与标的

公司均具有多年研发经验、强大的研发团队、新材料研发实力和先进的研发生

产设备，交易完成后，双方可以将研发、工艺、客户等优势结合起来，形成综

合竞争优势，深耕产业链上下游，不断提升公司价值。 

 


